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一、行情回顾

1.11.11.11.1华东地区

山东地区本色浆出货依旧缓慢，贸易商报价变化不大，实单略有阴跌。其

中，金星报 4400 元/吨；所本、奥林匹克等报价 4300 元/吨，实单 4250-4300

元/吨。

华东地区阔叶浆报盘纷纷上调，市场询价较多，但货源依旧较为紧张，目

前市场报价：阿尔派报4550元/吨上下，鹦鹉实单4600元/吨，和平河4500-4550

元/吨，蝴蝶、金鱼4600-4700元/吨，明星4600-4700元/吨，商家表示实单仍需

商谈。

山东地区化机浆报盘稳定，部分商家表示实单价格有所下调，目前市场报

价：佳维、水晶、昆河报价4150-4200元/吨，实单实谈。

山东地区阔叶浆市场价格稳定，下游询价较多，但大多排斥高价货，贸易

商表示实单仍需商谈。目前市场价格：小叶硬杂报4550元/吨，鹦鹉报价4650元

/吨，实单4600元/吨，阿尔派报价4550元/吨，实单4500元/吨。

受港口针叶浆货源到港影响，江浙泸地区针叶浆市场再次下调价格，目前

市场报价：北木4900元/吨，凯利普4750-4800元/吨，马牌、狮牌、银星4600-

4650元/吨，月亮4700-4800元/吨。

山东针叶浆市场成交低迷，出货速度较慢，纸厂按单采购。银星成交 4600-

4650 元/吨，马牌成交价 4650-4700 元/吨，雄狮成交价 4650-4700 元/吨，双狮
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成交价 4700 元/吨，月亮、凯利浦成交价下降至4800 元/吨左右。

1.21.21.21.2华南地区

广州地区针叶浆市场较为稳定，贸易商表示库存中位，市场交投维持不

变，目前，银星、乌针、千湖等报价4700-4750元/吨，实单4700元/吨；凯利普

报价4850-4900元/吨。

广东地区针叶浆较为稳定，成交不愠不火。其中，银星、乌针、千湖等报

价4700-4750元/吨，实单4700元/吨;凯利普报价4800-4900元/吨。

广西凤凰纸业桉木阔叶浆生产线正在转产调试中，厂家计划本周出浆，价

格暂不明朗。目前厂家以消化针叶浆库存为主，一单一谈，库存一般。

广西贺达纸业有限责任公司主产桉木阔叶浆，主要销往两广、湖南等地

区。据悉 ，该厂仍在停机检修中，暂未开机生产，开机生产时间待定。

广东地区阔叶浆虽有提涨之意，但实单稳定为主。部分贸易商随着库存逐

渐消化，后期库存量减少，阔叶浆市场相对较为乐观，其中，鹦鹉、金鱼报价

4500元/吨，高端4550元/吨。小叶硬杂报4400元/吨。

1.31.31.31.3华中地区
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因针、阔叶浆价格差距逐步减少，纸厂方面有增加针叶浆用料比例的情

况，河南地区俄浆需求持续低迷，纸厂采购量较少，目前，乌针 4700 元/吨，

布阔报 4600-4650 元/吨。

湖南美加华进出口贸易有限公司近期货源较多，目前，青岛港马牌 1000

吨、绿箭 1700 吨，对外报价 4600 元/吨，广州港绿箭 870 吨对外报价 4550 元/

吨，量大优惠。

河南地区针叶浆价格暂稳，货源较为充足，其中，银星实单 4800 元/吨，

月亮报 4700-4800 元/吨，实单 4700 元/吨，太平洋 4640 元/吨。（以上为青岛

提货 6 个月承兑价）

1.41.41.41.4华北地区

天津阔叶浆市场平稳为主，货源较少，贸易商有意控制节奏出货。目

前，布阔实单4600元/吨，小鸟报4600元/吨，和平河报4550元/吨。

天津地区本色浆价格较为稳定，市场销售平平。当地贸易商对外报价：

乌本块报 3100 元/吨，科本出货价 4300 元/吨，金星出货价 4350 元/吨。实单

实谈。

潍坊恒联杨木阔叶湿浆目前执行价格为 4300 元/吨，5 月产量约 3400

吨。因市场变化，目前自用为主，外销量较少。

1.51.51.51.5其它地区

福建南纸浆线以排产溶解浆为主，计划6月下旬转产本色浆。目前，溶解

浆售价7800-8000,5月产量约2000吨。
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东北地区俄浆需求平淡，贸易商出货价格稳于上周水平。目前，乌针、布

阵主流报价4650元/吨，实单4650元/吨或略低；布阔货量偏少，实单4550元/

吨。

近期，扎兰屯市玖龙兴安浆纸有限公司本色浆以实单实谈为主，暂无明确

出厂报价。浆线目前排产正常，后期或有产量调整计划。

四川成都浩骅浆纸有限公司销售永丰牌竹浆，因市场淡季下游需求有所减

少，出货量平平，价格较前期有所下跌。目前市场报价：5800-4900元/吨。实

单实谈。

二、热点回顾及分析

2.12.12.12.1、热点回顾

玖龙纸业：看不到纸业市场转好迹象

尽管已经有多家分析机构表示看好纸业市场下半年的行情，以致纷纷调高

玖龙纸业的目标价，但是公司自身依然比较谨慎。

玖龙纸业董事长张茵今天在APEC 中国工商领导人论坛间隙对网易财经表

示，虽然外界看好纸业市场，但是目前实际上看不到市场好转的迹象。

最近一段时间以来，已经有多家分析机构看好纸业市场复苏并推荐玖龙纸

业，比如花期将玖龙纸业的目标价由8.40港元提升至10.50港元。花旗表示看好

玖龙纸业，是因该公司盈利对政策放松和人民币升值的敏感度更高。

国信证券则认为，“十二五”规划量化了淘汰落后产能的目标，有利于缓

解行业产能过剩、加速行业内的优胜劣汰和资源整合加速。玖龙纸业作为包装

纸行业的龙头，将有望借此机会巩固市场地位，瓜分更大的市场。

张茵对网易财经表示，虽然市场依然不好，但是做为大企业抵抗风险的能
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力也相对较强。玖龙纸业2012财年上半年销售同比增长为0.2%，销量持平，毛

利率降低至15.9%。公司目前年产能已经达到1145万吨，计划于2013年平稳扩张

至1336万吨。

三、价格报表

3.13.13.13.1 国内浆厂数据报表

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

漂白针叶浆

云南云景 三针 0-0 0/0

重庆理文 理文 0-0 0/0

广西凤凰 金凤 4700-4700 0/0

怀化骏泰 骏泰 0-0 0/0

漂白阔叶浆

广东鼎丰 鼎丰 4400-4400 0/0

广西贺达 贺江 0-0 0/0

亚太森博 森博 0-0 0/0

云南云景 三针 4800-4800 0/0

怀化骏泰 骏泰 4500-4500 0/0

金海浆厂 龙牌 0-0 0/0

重庆理文 理文 0-0 0/0

本色浆

怀化骏泰 骏泰 4800-4800 0/0

福建南纸 星光 0-0 0/0

福建青山 青山 0-0 0/0

扎兰屯浆厂 秀林 4700-4800 0/0

单位：元/吨
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总结分析：

3.23.23.23.2 外盘木浆数据报表

品目 牌号 产地 价格条款 价格 涨跌

漂白针叶浆

乌斯奇、布拉茨克 俄罗斯 CFR 中国主港 650-650 0/0

IP 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

狮牌 加拿大 CFR 中国主港 660-660 0/0

美森 德国 CFR 中国主港 700-700 0/0

虹鱼 加拿大 CFR 中国主港 680-680 0/0

月亮 加拿大 CFR 中国主港 670-670 0/0

凯利普 加拿大 CFR 中国主港 650-650 -80/-80

银星 智利 CFR 中国主港 700-700 0/0

太平洋 智利 CFR 中国主港 700-700 0/0

沙漠 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

北木 加拿大 CFR 中国主港 680-680 0/0

北海 加拿大 CFR 中国主港 680-680 0/0

3A 加拿大 CFR 中国主港 0-0 0/0

好声 加拿大 CFR 中国主港 720-720 0/0

马牌 加拿大 CFR 中国主港 730-730 0/0

阿拉巴马 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

漂白阔叶浆

小鸟 巴西 CFR 中国主港 670-670 0/0

小叶硬杂 印度尼西亚 CFR 中国主港 660-660 0/0

印尼 KN 印度尼西亚 CFR 中国主港 0-0 0/0

和平河 加拿大 CFR 中国主港 650-650 0/0

Fibria(蝴蝶) 巴西 CFR 中国主港 700-700 0/0

鹰牌 印度尼西亚 CFR 中国主港 0-0 0/0

乌斯奇、布拉茨克 俄罗斯 CFR 中国主港 600-600 0/0

小叶相思 印度尼西亚 CFR 中国主港 670-670 0/0

明星 智利 CFR 中国主港 670-670 0/0
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Fibria(鹦鹉) 巴西 CFR 中国主港 700-700 0/0

阿尔派 加拿大 CFR 中国主港 680-680 0/0

双 A 泰国 CFR 中国主港 600-600 0/0

金鱼 巴西 CFR 中国主港 700-700 0/0

本色浆

索罗门 俄罗斯 CFR 中国主港 600-610 0/0

金星 智利 CFR 中国主港 630-630 0/0

卡特拉斯 俄罗斯 CFR 中国主港 600-600 0/0

沙漠 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

马林斯基 俄罗斯 CFR 中国主港 600-600 0/0

贝加尔斯克 俄罗斯 DAF 满洲里 0-0 0/0

乌本块 俄罗斯 DAF 满洲里 390-390 0/0

乔治王子 加拿大 CFR 中国主港 730-730 0/0

总结分析：

3.33.33.33.3 5555月 15151515日 FOEXFOEXFOEXFOEX最新价格行情

欧洲市场

产品名称 货币
本周价格

2012-06-06
与上周相比 升降

北美漂白软木牛皮浆（NBSK） 美元 837.84 -11.55 ↓

北美漂白软木牛皮浆（NBSK） 欧元 679.95 +2.93 ↑

硬木牛皮浆（BHKP） 欧元 636.69 +13.19 ↑

硬木牛皮浆（BHKP） 美元 784.53 +2.29 ↑

轻涂杂志纸（LWC） 欧元 703.41 -0.90 ↓

涂布道林纸（Ctd WF） 欧元 707.25 -2.69 ↓

A4B 级复印纸 欧元 861.74 -1.23 ↓

欧洲新闻纸 欧元 506.32 -0.29 ↓

牛皮卡纸 欧元 535.06 +0.91 ↑
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顶级牛皮白卡纸 欧元 759.86 +0.01 ↑

废纸挂面纸板（Testliner 2） 欧元 452.27 0.00 -

废纸挂面纸板（Testliner 3） 欧元 430.34 -0.32 ↓

RB Fluting 欧元 417.75 -0.23 ↓

美办公废纸 1.04 dd 欧元 133.78 -2.77 ↓

废报纸/废杂志纸 1.11 dd 欧元 146.15 -0.14 ↓

美国市场

产品名称 货币
本周价格

2012-06-06
与上周相比 升降

美 国 北 方 漂 白 软 木 牛 皮 浆

（NBSK）
美元 900.00 0.00 -

美国新闻纸 美元 621.76 0.00 -

美国新闻纸 27.65lb 美元 662.20 0.00 -

中国市场

产品名称 货币
本周价格

2012-06-06
与上周相比 升降

中国硬木牛皮浆（BHKP） 美元 670.75 +2.51 ↑

中国硬木牛皮浆（BHKP） 人民币 4272.40 +39.57 ↑

中国软木牛皮浆（NBSK） 美元 665.66 -7.67 ↓

中国软木牛皮浆（NBSK） 人民币 4239.98 -25.09 ↓

四、本周总结及后市展望

4.14.14.14.1 本周国内浆厂总结及动态分析

整体市场需求乏力，主流成交价格仍以低位为主。广西甘蔗浆纸厂因原料

供应略显紧张，部分纸厂意向上调甘蔗浆原纸价格，但下游加工厂认可度较

低，故实单跟进者少。由于部分草浆纸厂减产或停机，草浆纸品货源暂时减

少，西北地区草浆纸厂出货速度略有提升，但因当地纸厂均有库存压力，故实

单价格以稳定为主，暂无调整纸价计划。河北地区仍旧以各自库存压力决定纸
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价调整频率，当地出货速度依旧缓慢。多数喷浆纸厂报盘稳定，实单让利现象

普遍存在。整体市场下行压力依存，纸厂多以稳定价格出货为主。

福建南纸浆线以排产溶解浆为主，计划 6 月下旬转产本色浆。目前，溶解

浆售价 7800-8000,5 月产量约 2000 吨。

广东鼎丰纸业有限公司鼎丰牌竹木混合浆价格有走跌趋势。目前，含税出

厂报价 ：4400元/吨。另，6月初销量出现企稳回暖态势。

云南云景新阔叶浆浆生产线已出浆，现部分试机浆已对外销售。现厂家仍

在调配生产线。实单实谈。

广西凤凰纸业桉木阔叶浆生产线正在转产调试中，厂家计划本周出浆，价

格暂不明朗。目前厂家以消化针叶浆库存为主，一单一谈，库存一般。

4.24.24.24.2国内木浆现货动态分析

贸易商方面：

市场成品纸库存较大，出货不畅，国内浆市成交惨淡，多数贸易商封盘观

望市场走势，针叶浆受浆市影响延续下行走势，阔叶浆市场平稳为主，货源较

少，贸易商有意控制节奏出货。目前，阔叶浆市场价格稳定，下游询价较多，

但大多排斥高价货，贸易商表示实单仍需商谈。
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针叶浆方面：

本周各地针叶市场库存较大，成交气氛低迷，贸易商观望为主，而终端用

户按需采购，实单甚少。纸厂随买随用、维持生产基本用量 ，整体浆市观望气

氛较浓，价格稳定为主。

目前，针叶浆市场需求冷淡，港口库存较大，青岛港纸浆库存情况：大港

15 万吨，西港 13-14 万吨，物流仓库 9 万吨，港外仓库 17-18 万吨，集装箱码

头 6 万吨，共计 62 万吨，虽然港口库存较前期高位有所下降，但仍未回到正常

水平。

阔叶浆方面：

阔叶浆市场货源较少，贸易商有意控制节奏出货，下游询价较多，但大多排

斥高价货，贸易商表示实单仍需商谈。其中，小叶硬杂报 4550 元/吨，鹦鹉报

价 4650 元/吨，实单 4600 元/吨，阿尔派报价 4550 元/吨，实单 4500 元/吨。

本色浆方面：

本周，山东地区本色浆稳定为主，阴跌为主，贸易商暂不主动报价，纸厂

询价积极性亦较低。目前市场价，乌本块报 3100 元/吨，科本出货价 4300 元/

吨，金星出货价 4350 元/吨。实单实谈。
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4.34.34.34.3外盘木浆品牌总结及分析

针叶浆方面：

本周针叶浆整体市场交投低迷，下游纸厂市场观望为主，无甚成交量。国

内浆市近期总体趋向不甚稳定，但国外木浆中国主港报价持续平稳。现主流报

价，漂白针叶浆：马牌 730 美元/吨，月亮 670 美元/吨，虹鱼 680 美元/吨，太

平洋 700 美元/吨。

阔叶浆方面：

本周国内浆市近期总体有微幅上涨，但国外阔叶浆中国主港报价依然维

稳。现主流报价，漂白阔叶浆：小鸟 670 美元/吨，小叶硬杂 670 美元/吨，明

星 670 美元/吨，阿尔派 680 美元/吨。

本色浆方面：

本色浆价本周整体较稳，价格无太大变动，实际成单情况不甚理想。现主

流报价，本色浆：索罗门610美元/吨、金星630美元/吨，乌本块390美元/吨。

本周外盘最新动态：

芬欧汇川已向乌拉圭政府提出申请，要求增加其Fray Bentos 浆厂阔叶浆

产能20万吨/年。该厂目前年产阔叶浆110万吨，扩产后将增至130万吨/年。

Arauco 金星近日协议客户成交价格为590美元/吨，报价为620美元/吨。船

期7-8月。
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Canfor 针叶浆北木浆厂因设备故障，自本月3日起临时停产抢修，预计需要3周

时间，影响产量2.5万吨。另，本色浆乔治王子浆厂计划于6月中下旬开始检

修，届时减产约1.5万吨。

本报告仅供参考，入市谨慎，风险自控。

本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。
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