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一、双胶纸市场阐述

1.11.11.11.1双胶纸市场本周回顾

7月 27日消息，江苏南京地区双胶纸市场仍旧冷淡，经销商表示销量平平，库存量较

大。目前，70-80克全木浆市场含税报价：白云 6200-6300元/吨；晨鸣 6100-6200元/吨。

7月 27日消息，河北邢台地区高唐泉林双胶纸价格下跌，幅度在 100元/吨。目前，市

场不含税报价：68-78克 4850-4950元/吨。另：泉润书写纸 53-55克 4550-4600元/吨。

7月 27日消息，北京广商达纸业双胶纸出货良好，仍有库存，短期内价格稳定。目前，

含税出货价：太空梭 70-80克 6450元/吨；黄海林 100-180克 6200元/吨；高唐泉林 70-120克

5600元/吨；恒联 60-80 克 5750元/吨。

7月 27日消息，广州金祥盛纸业双胶纸销售暂稳，库存量尚可。目前，平板含税出货

价：68克/78克 5400元/吨；55克 5800元/吨。

7月 26日消息，西安地区双胶纸市场依旧低迷显著，销路不畅，部分经销商报价略显混

乱。目前，市场含税报价：70克谦诚牌 5700元/吨；60-70克美利牌 5500-5600元/吨；70克

一鹭鸣天牌 5700元/吨。

7月 26日消息，湖南金太阳纸业双胶纸市场销售良好，库存尚可，价格较前期比有所

下调。目前，武汉地区含税报价：68克以上翰林金太阳 5000元/吨，量大从优。

1.21.21.21.2双胶纸本周市场报价表

品牌 克重 华南 华东 华中 华北 备注

UPM 70g 6470 6500-6700 - -

金球牌 70g - 6600-6700 - -

银河瑞雪 70g 6400 5700-5800 6200 6200 到货价

晨鸣云镜 70g 5750 5500-5600 - -

金太阳 70g 6400 6500 6150 6500 到货价

风筝牌 70g - 5600 - -

新亚六厂 70g 5670-5690 5620-5660 5640-5700 5200-5300 到货价

地龙牌 53g 5520 5300 5300 - 卷筒
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1.31.31.31.3双胶纸价格走势图

1.41.41.41.4双胶纸本周市场分析及后市预测

本周双胶纸市场持续低迷，从大盘商的经营状况看，上个月大部分大盘商都处于亏本经

营状态，无利可言。造纸厂方面，为了缓解成本压力，减少了市场上负责业务的人员人数，

由厂家和少数业务员进行销售。这种倒挂的现象持续性存在，高进低卖的不正常的现象不会

维持太久。部分经销商已改变销售策略：取消不盈利的客户，砍掉不盈利的品种，以此来保

证收支平衡。从目前的情况看，若经销商不尽快作调整战略，必将被这样严峻的市场拖垮。

(个人观点，仅供参考，风险自控）

二、铜版纸市场阐述

2.12.12.12.1铜版纸市场本周回顾

7月 27日消息，北京广商达纸业铜版纸市场价格稳定，近期销售量尚可。目前，128-157

克平板双铜含税出货价：太空梭 7400元/吨；长鹤 5900元/吨；雪鹰 5700元/吨；天阳 5700

元/吨

7月 25日消息，北京地区双铜纸市场部分品牌价格下调，下调幅度在 100元/吨左右。目

前，105克双铜含税市场报:华夏太阳 6100元/吨，天阳 5900元/吨；150-157克双铜纸报：鲸

王 5150元/吨，长鹤 6100元/吨。
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7月 25日消息，北京地区双铜纸市场部分品牌价格下调，下调幅度在 100元/吨左右。目

前，105克双铜含税市场报:华夏太阳 6100元/吨，天阳 5900元/吨；150-157克双铜纸报：鲸

王 5150元/吨，长鹤 6100元/吨。

7月 23日消息，浙江嘉兴地区铜版纸市场销售增长乏力，纸价小幅下挫。目前，市场

含税报价：金东长鹤 128-200克 5500-5600元/吨，金海鲸王 150-200克 5200-5250元/吨，太

阳天阳 120-200克 5150-5200元/吨，晨鸣雪兔 120-200克 5200-5250元/吨。

7月 23日消息，江苏无锡龙江纸业铜版纸出货平平，由于前期购货价格较高，商家表示

很难随市场低价销售。目前部分经销商抱有这个态度，为减少自己的损失，不愿大胆处理之

前的高价纸。现含税出货价：宁波酋长 250-350克 6400元/吨，金东长鹤 157-200克 6200元/

吨。

2.22.22.22.2铜版纸本周市场报价表

品牌 克重 华南 华东 华中 华北 备注

金东长鹤 157g 5300-5500 5400 5800 54-300-5400

金太阳 157g 5800 5800 5800 5800

金海鲸王 157g 4900 5300 5200-5300 5000-5100

晨鸣雪鹰 157g 5700 5750 5600 5550

晨鸣雪兔 157g 5200-5300 5000-5100 5400 4800-4900

恒联风筝 157g 4650 4600 4750 4150-4250

2.32.32.32.3铜版纸本周市场分析及后市预测

本周铜版纸市场呈现持续低迷的状态。大盘商按单订货多以观望态度为主，近期文化纸

市场未见回暖迹象，降价趋势逐渐走稳，部分地区铜板纸依然持续下滑，贸易商对外报价心

理减弱，实单商谈空间较大，价格灵活一单一议较多。预计近期文化纸市场仍会保持现状，

商家对后市持消极心理。

(个人观点，仅供参考，风险自控）
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三、新闻纸市场阐述

3.13.13.13.1新闻纸市场本周回顾

7月 26日消息，山东龙口山松纸业再生新闻纸暂无库存，厂家表示可按单生产。目前，

出厂含税报价：47-49克 5500元/吨，实单实谈。

7月 25日消息，山东博兴华泰纸业新闻纸报价坚挺，厂家表示持单排产无库存。现含税

全国到货价：卷筒 47-49g5300元/吨。另华南地区到货价 5100元/吨。

7月 25日消息，山东泉润纸业新闻纸出货不畅库存较大。目前，含税出厂报价：卷筒

45-80克 4500元/吨。

7月 24日消息，山东肥城东升纸业再生新闻纸销售尚好，库存低位，厂家持单生产。目

前，含税出厂报价：48克 4900元/吨。

7月 24日消息，福建南纸纸业新闻纸市场清淡，按单排产。目前，含税出厂报价：48克

5100元/吨。

3.23.23.23.2新闻纸价格走势图
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3.33.33.33.3新闻纸本周市场分析及后市预测

本周新闻纸市场无甚变化，受整体市场经济形势疲软的拖累，新闻纸走势每日趋下，下

游采购动力不足，贸易商零星出货，厂家按单排产，大多持观望态度为主，其中一些中小型

厂家难以承受库存的压力，报价上有些紊乱，实际成交价也随之下滑。后市市场不容乐观。

(个人观点，仅供参考，风险自控）

四、轻型纸市场阐述

4.14.14.14.1轻型纸市场本周回顾

7月 26日消息，山东龙口纸业轻型纸市场销售尚可，厂家近期按单排产。目前，出厂含

税报价：55克 6400元/吨。

7月 23日消息，东莞市宝松纸业轻型纸受市场终端需求清淡影响，出货受阻，库存上

位，实单价格可再议。目前，含税出厂价：宝松牌 70-80克 6500元/吨。

7月 23日消息，山东烟台隆祥纸业轻型纸产销平稳，一般常规纸无库存。目前，大华牌

含税出厂报价：60克以上 5700元/吨。

4.24.24.24.2轻型纸本周市场分析及后市预测

本周轻型纸市场基本趋于稳定，轻型纸市场处于疲软的低谷，部分厂家价格上开始有松

动迹象，但大部分厂家报价依然坚挺。大盘商在价格上松动性比较大，为了稳定自己市场在

价格上做出了较大的让步，近乎零利润出售。后市有待观察。

(个人观点，仅供参考，风险自控）
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五、原料市场阐述

5.15.15.15.1纸浆市场分析

本周浆市场同于上周趋势，由于造纸下游行业进入生产、销售的阶段性淡季，造纸行业

整体需求将转弱。 对纸浆等原材料的需求进一步放缓，导致纸浆本周成交量持续下滑。其中

针叶浆维 持低端成交价格并且出现部分阴跌，目前整体走势仍趋于下行。但因后期走势暂不

明朗，贸易商报价总体暂维持平稳，买卖双方多持观望心态。

(个人观点，仅供参考，风险自控）

5.25.25.25.2废纸市场分析

本周国内废纸市场整体下滑趋势走缓，各地区轮番下调废纸收购价格 ，价格一跌再跌。

因成品纸的持续低迷使得废纸采购量与价格大幅度 下滑，贸易商对后市持有悲观心态，故而

积极走货套现。外废情况亦 不容乐观，下游纸厂需求疲软，外废库存高位，这也阻扰废纸回

暖趋 势。中纸分析： 大宗商品的暴跌可能是引发国废价格大跌的导火索， 目前下跌情绪肆

意扩散，纸厂无序下调收购价，预计下周废纸仍会延 续下滑状态。

(个人观点，仅供参考，风险自控）

六、欧洲文化用纸 FOEXFOEXFOEXFOEX价格指数表

7月 24日文化纸 FOEX 指数监测

产品名称 2012年7月24日 2012年7月17日 涨跌

轻涂纸（欧元） 702.77 702.60 +0.17

A4复印纸（欧元） 866.68 865.15 +1.53

涂布道林纸（欧元） 706.63 705.25 +1.38

欧洲新闻纸（欧元） 506.63 504.55 +2.08

中纸在线 7月 24日报道：
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7月 24日文化纸 FOEX 指数监测，较上周比，轻涂纸欧元区域上涨 0.17欧元/吨至

702.77欧元/吨。A4 复印纸欧元区域上涨 1.53欧元/吨至 866.63欧元/吨，涂布道林纸欧元区

域上涨 1.38欧元/吨至 706.63欧元/吨，欧洲新闻纸欧元区域上涨 2.08欧元/吨至 506.63欧元/

吨。

七、国内宏观经济及要闻回

1111、特种印刷业有机遇 发展势头强劲

特种印刷又被称为万能印刷，能在塑料、纺织品、金属、玻璃、陶瓷、皮革等特种承

印材料上进行印刷。特种印刷是一般的印刷品所不具备的，近年来，随着印刷产业的不断发

展，特种印刷也得到了空前的发展。在最新发布的《2012-2016年中国特种印刷行业市场前瞻

与投资战略规划分析报告》中就指出从 20世纪 70年代起，特种印刷在全球范围内得以发

展。

我国从 20世纪 80年代起，加速了对特种印刷的材料、设备、工艺的研制和开发，使特

种印刷在柔性版印刷、胶版印刷、凹版印刷的竞争中发挥了优势。如今，特种印刷跳出了印

刷视野，赋予了印刷更宽广的范围，将触角延伸到了建筑行业的壁纸、陶瓷、纺织工业的印

花、半导体行业的印刷电路板等诸多领域。国家统计局的数据显示，2011年，我国特种印刷

行业实现产品销售收入 1701.46亿元，同比增长 25.31%。9月末，国内特种印刷行业资产总

计为 1788.59亿元，同比增长 14.68%；利润总额为 151.86亿元，同比增长 14.91%；产品销
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售利润为 269.78亿元，同比增长 19.96%，行业发展态势良好。我国特种印刷行业的迅速成

长，使其已经完全发展成为一个竞争激烈的行业。国内从事特种印刷的企业众多，发展势头

也很是强劲。但同时，也存在很多其他的企业跃跃欲试想要加入，对现有的企业发展造成了

威胁。所以说特种印刷行业未来的发展是机遇与挑战并存的。

2222、纸制品行业：趋势性机会还未到

根据今日投资《在线分析师》对国内近百家主流研究机构 4000余名分析师的盈利预测

数据进行的统计，上周综合盈利预测（2012年）调高幅度居前的 25只股票中，行业分布相

对分散，电子设备与仪器以 5家入围占居第一，制药、化工品、林业与纸制品、金属与采

矿、纺织品和服饰各录得 2家入围而位居第二； 其余则分布在运输基础设施、通讯设备、商

业服务等行业当中。“十二五”规划、节能减排等一系列政策正加速纸制品行业的洗牌。本期

我们将重点点评。

2012年上半年，市场看到了造纸板块原料木浆价格的如期反弹，却并未等到行业景气恢

复、纸价跟涨、企业盈利改善这些大家最为关心的结果。无奈，市场预期迅速转向，2月的

短暂反弹就此终结。预期景气恢复浆价触底回升景气实质恢复供求改善纸价回升盈利回升，

这一逻辑本无问题，只是当前现实演绎这一逻辑的时间长于市场预期，“景气实质恢复供求改

善”这一盈利回升的先导环节来得或许要更晚一些。

自 2007年开始，工信部、国家发改委等行业管理部门相继出台了《造纸产业发展政

策》、《节能减排综合性工作方案》、《制浆造纸工业水污染物排放标准》、《工业企业淘

汰落后产能名单》、《造纸工业发展“十二五”规划》、《工业清洁生产推行“十二五”规划》

等大大小小一系列涉及造纸行业的规划及指导政策，其政策导向是从行业准入、组织结构、

技术装备等多个角度促进我国造纸工业逐步实现原料优化、产能升级、节能减排，可以说一

系列政策的出台勾勒了整个行业未来的发展蓝图，让很多企业看到了资源、技术、设备等要

素对于未来行业竞争的巨大战略意义以及行业重新洗牌后的巨大经济利益，竞相加快产能升

级和结构布局。

从目前情况看，产能释放与需求不佳形成共振，加之传统淡季纸价承压，纸企盈利在告别低

谷后短期难有明显改善。预计 2012年二季度盈利环比将有所改善，同比仍面临大幅下滑。二

季度起，下游平淡的需求使原本过剩的供给情况雪上加霜，春节后开始的提价自 5月起如期

面临阻力出现回调，纸企盈利在告别年初低谷后，进入爬坡阶段。预计造纸板块主要公司
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2012年中报净利润仍将大幅下滑（降幅在 60%左右）。盈利不佳，造纸企业投资冲动将有所

约束。

从半年的供给情况看，这轮自 2011年二季度开始的投资加速将在接下来的半年到一年

时间内继续演变为产能集中投放，2012年下半年供给压力依然较大；而广泛渗透于国民经济

中的纸品消费在 2012年经济减速之年将面对更为不利的需求环境，有增速加快回落的基础，

预计行业供求关系年内仍然紧张。天相投顾认为造纸子板块整体的趋势性投资机会并未到

来。

3333、微利时代下中国造纸及纸制品行业发展新思路

根源——市场过度竞争，产能严重过剩

钢铁行业与造纸及纸制品行业有着诸多相似之处：两个行业同样对海外上游原材料有极

高的依存度，市场价格受制于进口铁矿石及木浆木片等的主产地定价与国际价格波动;同样以

多级经销制为主，流通链条对中间商依赖程度相当高;同样对生产规模的扩张欲望强烈，规模

效益效应非常明显;同样遇到了产能严重过剩的问题，两大行业都在国家政策压力下加速淘汰

落后产能……

无论是因为上游原材料涨价也罢，劳动力成本、环保治污成本提高也好，又或者是核心造

纸设备被国外品牌完全垄断，这些外部因素都不是造纸及纸制品行业步入微利时代的主要原

因。因为，这些客观存在的外部困难，是国内所有造纸及相关企业都同样需要面对的困难。

唯有一点，“市场过度竞争，产能严重过剩” 才是一切的根源。据不完全统计，截止 2011年

年底，全国造纸企业约有 3000余家，中国产量排名前十大造纸企业的产销总和只占全国产销

总量的 30%。过度分散的生产能力，加上基本趋同的原材料来源与产品必然导致整个产业链

企业的过度竞争，当产能过剩时代来临之后，价格战成为了唯一的竞争手段，最终导致全行

业平均利润下滑，进入微利时代。

出路——兼并、转型、整合

上游造纸企业发展的关键字：兼并!

截止目前，“林纸一体化”的思路已经提了二十余年，至今仍是一个美好的梦想;核心制造装备

国产化的路途依旧遥远;对传统经销制销售模式的依赖难以短期突破;产品差异化的市场策略只

能处于空谈阶段……于是乎，对于造纸企业来讲，对抗微利时代的尚方宝剑唯有“兼并”了。
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造纸产业集中度提升似乎已经成为中国造纸业升级发展的唯一出路。就全球市场而言，造纸

产业集中度提升不仅有助于中国造纸业获得更大的全球浆纸原 料定价话语权，而且有利于集

中生产，提高规模化效益，规范行业价格竞争体系，避免价格战，将成本压力向下游转移，

同时，也顺应了国家不团出台的淘汰落后产能，倡导节能减排的环保政策。

不论我们是否愿意承认，行业市场竞争发展已经走到了淘汰、整合、重组的阶段，如何

提升企业内部核心竞争力，并在这场惨烈的淘汰赛中成为最后的胜利者，将会是未来 2~3年

内造纸企业主们迫切需要考量的问题。

中游加工贸易、仓储物流等相关企业发展的关键字：转型!

相比钢铁等其他行业，造纸及纸制品行业显得更为传统一些，无论是行业的信息化程

度、行业价格的透明度、行业的标准化程度都处在一个较原始的水平，随着市场的不断发展

完善，产品信息不断的公开透明，经销商、贸易商想要通过信息不对称获得超额利润的模式

走到尽头，微利成为必然，网络技术与电子商务 的应用将会促使造纸及纸制品行业的发展会

发生质的变化。

回溯造纸及纸制品行业发展的历史，浆纸贸易商的存在有其市场的必然原因，对下游企

业的赊账销售模式，很好的发挥了其资金蓄水池的作用。但是除此之外，贸易商就只是一个

搬运工了，在产业链中并没有发挥增值的作用，随着价格、货源等信息的透明公开，厂家直

销的模式会渐渐兴起，贸易商的生存空间会收到挤压。搬砖头、炒货的经营模式将越走越

窄。从纯粹的贸易商转变为提供增值服务的服务型贸易商(经销商)，为上下游企业提供贸

易、仓储、加工、配送等增值服务，是浆纸经销商、贸易商们未来必由之路。

造纸及纸制品行业存在的四大突出问题：

第一大问题：经销渠道低效。目前的浆纸行业营销主要以直销与关系营销为主，通过业务

员电话传真或直接拜访客户处理各种业务联系，成本高，效率低，直接影响企业业务覆盖范

围;

第二大问题：产销体系低效。随着市场个性化需求提升，产品种类与规格不断增加，出货

批次增多，单次出货量减小，加之供求关系匹配因行业信息化程度低，市场商业活力受到制

约，行业产销体系低效;

第三大问题：行业标准化程度低。缺乏行业统一的质量标准体系与认证体系，缺乏权威的

全国性报价信息发布平台，缺乏完善的行业价格指数市场引导机制，行业整体仍处在低水平

发展阶段;
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第四大问题：行业融资缺口大。缺乏统一的信用评级体系支撑，缺乏成熟的行业融资模

式，造纸及纸制品行业企业大多遭遇融资难的困境。

整合——造纸及纸制品行业发展升级之路

针对造纸及纸制品行业存在的四大问题，单靠政府协会引导、个别企业独力探索都难以短

期解决，参考其他国家及国内相对成熟的大宗商品行业发展之路，我们可以发现每一个发展

成熟的行业都必然有一家相对独立的，为全行业提供第三方综合服务，实现行业供应链整合

的行业交易平台。依靠现货交易，供应链金融，行业资讯发布及认证、检测、信用凭借、展

销、仓储物流、加工配套等配套服务，发挥行业垂直交易平台的聚合效应，实现浆纸行业产

供销链条的全面整合，从而在根本上解决造纸及纸制品行业存在的四大突出问题。

基于这样的一个行业发展背景下，广东浆纸交易所应运而生。作为全球首家浆、纸交易

综合服务平台肩负了整合造纸及纸制品全行业供应链的重担，尤其在全球经济环境低迷，浆

纸行业遭遇微利时代的背景下，广东浆纸交易所的上市与运营都备受关注。

笔者从 2012年 7月 19日广东浆纸交易所与中国物资储运的战略合作签约仪式上了解

到，广东浆纸交易所已经与国内多家银行、仓储物流、第三方监管公司建立战略合作关系，

不久造纸及纸制品上下游企业将会获得浆纸行业垂直型 B2B全程电子商务、浆纸供应链金

融、浆纸智能仓储物流、全球浆纸资讯等专业的第三方服务。

对于造纸及纸制品这样一个拥有近两千年历史的传统行业，我们也乐见广东浆纸交易所

能够凭借先进的信息网络技术与现代化的业务创新模式，加快行业的整合，为传统的造纸及

纸制品行业升级发展助力。

本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。
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