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纸浆
2013年 3月 30日-4月 7日

本周特别关注：

���� 中纸指数（CPPICPPICPPICPPI）漂白针叶浆

���� 中纸指数（CPPICPPICPPICPPI）漂白阔叶浆

���� 本周纸浆 FOEXFOEXFOEXFOEX指数监测及走势图

���� 本周国内木浆价格小幅阴跌

���� 中国经济稳中趋升 中小企业复苏势头渐强
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一、针叶浆市场阐述

1.11.11.11.1针叶浆市场本周回顾

地区 经销商名称 地区市场动态

山东

山东欧美加浆纸

目前漂白针叶浆银星暂无货，雄狮报价 4930元/吨，实单实谈。厂家表

示，佳维预计下周到港，价格随市场价格而定。

济南润林浆纸
近期针叶浆市场主流报价阴跌。济南润林浆纸有限公司针叶浆价格维持

稳定，目前银星报价 4900元/吨，实单实谈。

山东省轻工业供销总

公司

目前针叶浆市场报价，月亮 5050元/吨，狮牌、马牌、银星 4950元/吨，

其他品牌暂无货

无
山东针叶浆市场交投转淡，以实单商谈为主，目前银星主流成交 4850

元/吨，雄狮成交 4850元/吨。

天津 无

针叶浆市场略有阴跌，银星价格持稳于 5000元/吨，乌针成交价微降至

5000元/吨以下，IP针叶成交价 4800元/吨，天津市场阔叶浆价格也有

所下调，杨木浆含税成交 4700元/吨，IP阔叶浆 4650元/吨。

加拿大 Canfor

Canfor宣布最新报盘：北木和北海 4月份报价与上月持平，为 720美元

/吨。乔治王子价格暂时未定，船期 4月份，由于北木浆厂 4月排产检修，

产量减少 2万吨，因此本轮供应量偏紧。

云南 云南云景 本周云南云景报价持稳于上周，目前漂白针叶浆报 5800元/吨

河南

洛阳强盛实业
近期针叶浆市场报价下跌，市场冷清，交投清淡。洛阳强盛实业有限公

司近期针叶浆目前报价，银星 4950元/吨，乌针 5050元/吨，实单实谈。

郑州恒联浆纸
本周针叶浆市场报价阴跌，需求依旧低迷，整体情况仍不乐观。郑州恒

联浆纸贸易有限公司针叶浆目前报价，乌针报 5050元/吨，实单实谈。

广西 广西南宁凤凰纸业

3月份，广西南宁凤凰纸业排产计划调整，整月排产针叶浆，产量 9000

吨，留自用一部分，4月份销售价格 4900-5000元/吨，暂不调整。凤凰

纸业现设备故障小调整，预计 4月 4日后开机。本月排产桉木浆，根据

厂方库存原料情况，可能连续 2个月排产桉木浆。

江浙沪 无

江浙沪地区针叶浆价格延续上周五，相比之前高端，主流报价均有阴跌，

银星直流报价 4950元/吨，上海乌针报价 5000元/吨，金狮报价 5000元

/吨，北木报价 5150元/吨。据市场反馈银星大单有低于 4900元/吨出货

的，但是目前还没有形成主流。
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1.21.21.21.2针叶浆价格数据表

国内木浆： 单位：元/吨

外盘木浆： 单位：美元/吨

品目 牌号 产地 价格条款 价格 涨跌

漂白针叶

浆

乌斯奇、布拉茨克 俄罗斯 CFR 中国主港 680-680 0/0

IP 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

狮牌 加拿大 CFR 中国主港 670-670 0/0

美森 德国 CFR 中国主港 680-680 0/0

虹鱼 加拿大 CFR 中国主港 710-710 0/0

月亮 加拿大 CFR 中国主港 710-710 0/0

凯利普 加拿大 CFR 中国主港 720-720 0/0

银星 智利 CFR 中国主港 690-690 0/0

太平洋 智利 CFR 中国主港 640-640 0/0

沙漠 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

北木 加拿大 CFR 中国主港 720-720 0/0

北海 加拿大 CFR 中国主港 720-720 0/0

3A 加拿大 CFR 中国主港 0-0 0/0

好声 加拿大 CFR 中国主港 670-670 0/0

马牌 加拿大 CFR 中国主港 640-640 0/0

阿拉巴马 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

漂白针叶浆

云南云景 三针 5900 -

重庆理文 理文 - -

广西凤凰 金凤 5050 -

泰格林纸 - 6800 -
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1.31.31.31.3针叶浆市场分析及后及展望

针叶浆市场延续上周清冷状态，加上价格阴跌迹象，经销商出货意向较浓厚，但下游纸厂接货谨慎，多以观

望为主，有业界人士反应我国针叶浆的实际库存较低，目前各厂家报价落实情况不一，但是多数地区针叶浆价格

是下跌的，银星主流品牌市场参考报价 4900-4950元/吨，实单成交价略低在 4850-4950元/吨。预计针叶浆市场

会持续清冷状态，价位走低。

1.41.41.41.4中纸指数（CPPICPPICPPICPPI）漂白针叶浆

2013年4月7日漂白针叶浆价格指数为107.44点，较上周略有下降，较周期内最高点108.85下降了1.30%。

日期 3月1日 3月8日 3月15日 3月22日 3月29日 4月7日

指数 108.61 108.61 108.85 108.85 108.58 107.44

涨跌 +3.68 0 +0.24 0 -0.27 -1.14

日期 指数 加权价格

基期 2013 年 1 月 1 日 100 4645.89

本周 2013 年 4 月 7 日 107.44 4991.67
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（个人观点，仅供参靠）

二、阔叶浆市场阐述

2.12.12.12.1阔叶浆市场本周回顾

地区 经销商或厂家名称 地区市场动态

山东

济南润林浆纸
近期阔叶浆市场行情略有下行趋势，济南润林浆纸有限公司阔叶浆报价

暂稳，目前枫木报价 4600元/吨，实单实谈。

山东省轻工业供销总

公司

目前山东省轻工业供销总公司浆市报价暂稳。目前阔叶浆市场报价，彩

虹卷筒阔叶浆 4750元/吨；红蜻蜓桉木浆 4750元/吨，实单实谈。

无
阔叶浆市场中杨木浆价格阴跌，目前杨木浆主流价格 4600-4650元/吨，

巴桉持稳于 4800-4850元/吨，硬杂木浆成交 4550元/吨。

青岛润众
目前青岛润众进出口有限公司阔叶浆龙牌报价 4600元/吨，实单实谈。

河南 洛阳强盛实业
洛阳强盛实业有限公司阔叶浆目前报价，阿尔派 4750元/吨，布阔 4950

元/吨，实单实谈。

湖南

湖南美加华
湖南美加华进口贸易有限公司阔叶浆价格暂稳，目前报价，阿尔派 4700

元/吨，实单实谈。

无

湖南地区浆市成交气氛冷淡，浆价显露下行趋势。目前，针叶浆银星、

凯利普、狮牌报价 5000元/吨，实际成交已在 4950元/吨上下，交投情

况仍无明显起色。

江浙沪 无

阔叶浆市场报价略有阴跌，阿尔派主流报价下调 50元至 4650元/吨，明

星报价 4800元/吨，相对持稳，布阔、乌阔报价 4900元/吨，硬杂木报

价 4650元/吨，实单实谈。

印尼 小叶浆
4月印尼小叶浆最新报盘：硬杂 710美元/吨，相思 720美元/吨，实盘成

交价格相比上月提高 20美元。

巴西 金鱼

巴西纸浆供应商金鱼宣布全球上涨 30美元/吨，新价格从 5月 1日期执

行，新价格上涨后，欧洲将上涨至 850美元/吨、北美 900美元/吨和亚

洲 750美元/吨。

云南 云南云景
本周云南云景报价持稳于上周，目前漂白阔叶浆报 5300元/吨

http://sujunling63.shop.zzol360.com/
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2.22.22.22.2阔叶浆价格数据表

国内浆厂： 单位：元/吨

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

漂白阔叶浆

广东鼎丰 鼎丰 4550 -

广西贺达 贺江 4500 -

亚太森博 森博 5000 -

云南云景 三针 5200 -

泰格林纸 - 6700 -

金海浆厂 龙牌 4300 -

潍坊恒联 恒联 - -

湛江晨鸣 晨鸣 - -

外盘木浆： 单位：美元/吨

品目 牌号 产地 价格条款 价格 涨跌

漂白阔叶浆

小鸟 巴西 CFR 中国主港 670-670 0/0

小叶硬杂 印度尼西亚 CFR 中国主港 710-710 0/0

印尼 KN 印度尼西亚 CFR 中国主港 0-0 0/0

和平河 加拿大 CFR 中国主港 650-650 0/0

Fibria(蝴蝶) 巴西 CFR 中国主港 720-720 0/0

鹰牌 印度尼西亚 CFR 中国主港 590-590 0/0

乌斯奇、布拉茨克 俄罗斯 CFR 中国主港 670-670 0/0

小叶相思 印度尼西亚 CFR 中国主港 720-720 0/0

明星 智利 CFR 中国主港 700-700 0/0

Fibria(鹦鹉) 巴西 CFR 中国主港 720-720 0/0

阿尔派 加拿大 CFR 中国主港 680-680 +20

双 A 泰国 CFR 中国主港 600-600 0/0

金鱼 巴西 CFR 中国主港 720-720 0/0
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2.32.32.32.3阔叶浆市场分析及后及展望

阔叶浆市场清淡，部分地区报价下调，整体市场，价格稳中略有上调。由于前期纸浆市场部分品种价格较高、

市场需求不旺，部分商家不惜“贱卖”以期成交。现随着市场供需逐渐低迷；而外盘部分报价又提涨时，如阿尔派

4月初开始上调 20美元/吨，有商家开始保持低位库存，订货也较为谨慎。预计阔叶浆市场下周将持稳于本周。

2.42.42.42.4中纸指数（CPPICPPICPPICPPI）漂白阔叶浆

2013年4月7日漂白阔叶浆价格指数为103.92点，较上周略有上调，目前为周期内最高点即103.92点。

日期 3月1日 3月8日 3月15日 3月22日 3月29日 4月7日

指数 102.60 103.66 103.70 103.70 103.70 103.92

涨跌 +1.15 +1.06 +0.04 0 0 +0.22

日期 指数 加权价格

基期 2013 年 1 月 1 日 100 4539.40

本周 2013 年 4 月 7 日 103.92 4717.40

（个人观点，仅供参考，风险自控）
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三、本色浆市场阐述

3.13.13.13.1本色浆市场本周回顾

地区 经销商名称 地区市场动态

浙江 无

近日江浙沪地区本色浆市场交投见好，商家出货略有好转，价格维稳。

目前孔雀报价 3800元/吨，金星报价 4400元/吨，索本报价 4250-4300元

/吨。

本周江浙沪地区乌本块继续出货走好，因此货源较少，现成交价

2650-2700元/吨，卡普斯通报价 3900元/吨，有商家表示，接单有阻力出

货没有之前好，实单再议，乔本报价 5450元/吨。

山东 无

由于本色浆市场成交较淡，山东金星成交价下降，本周金星报价

4350-4400元/吨，成交价下行至 4300元/吨，马本报价 4100元/吨，索本

报价下降 50元至 4100元/吨，成交 4000-4050元/吨，塞亚斯基成交价 3950

元/吨，凯浦斯通报价 3800元/吨，科本成交价 4300元/吨。

广东 无
近期华南市场交投平平，需求不旺；下游多以按需采购，实单实谈。市

场报价：索本报 4250元/吨，乌本块报 2650元/吨。

巴西 瀑布
据悉索本浆厂仍在进行设备检修，暂定 4 月后开机，目前无供应量无报

价，另外，巴西本色浆瀑布 4月报价上涨 20美元至 520美元/吨。

3333.2.2.2.2本色浆价格数据表

国内浆厂： 单位：元/吨

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

本色浆

泰格林纸 - - -

福建南纸 星光 - -

福建青山 青山 -- -

扎兰屯浆厂 秀林 4400 -
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外盘木浆 单位：美元/吨

3.33.33.33.3本色浆市场分析及后及展望

本色浆国内市场稳定，价格暂无变动，国外价格拉涨。目前，本色浆市场平淡，纸厂采购量一般，多按需采

购。参考报价：金星报 4400 元/吨，索本报 4250-4300 元/吨。 预计本色浆市场暂时不会有太大变化。

（个人观点，仅供参考，风险自控）

品目 品牌 产地 价格条款 价格（美元/

吨）

日涨跌 周涨跌

本色浆 马林斯基 俄罗斯 CFR 中国主港 550~550 0 0

本色浆 卡特拉斯 俄罗斯 CFR 中国主港 570~570 0 0

本色浆 沙漠 美国 CFR 中国主港 0~0 0 0

本色浆 乔治王子 加拿大 CFR 中国主港 700~700 0 0

本色浆 索罗门 俄罗斯 CFR 中国主港 555~555 0 0

本色浆 乌本块 俄罗斯 DAF 满洲里 390~390 0 0

本色浆 贝加尔斯克 俄罗斯 DAF 满洲里 0~0 0 0

本色浆 金星 智利 CFR 中国主港 620~620 0 0



返回目录

中纸在线（苏州）电子商务有限公司 信息部电话：0512-87662033 QQ：1906704743 9

四、化机浆、甘蔗浆、竹浆、草浆、苇浆市场阐述

4.14.14.14.1化机浆市场本周回顾

地区 经销商名称 地区市场动态

意大利
意大利西康化机浆专

业制造公司

意大利西康化机浆专业制造公司生产白度 75-85阔叶化机浆，按订单出货，

目前到港价 525-610美元/吨，具体事宜可联系厂家，实单实谈。

河南 粤科植物有限公司
粤科植物有限公司杨木本色化机浆生产线已启动，本周杨木本色化机浆正式

出产，价格随市场而定，实单实谈，量大从优。

4.24.24.24.2甘蔗浆市场本周回顾

地区 经销商或厂家名称 地区市场动态

河南 洛阳强盛实业

甘蔗浆价格维持稳定，商家出货放缓。洛阳强盛实业有限公司甘蔗浆目前报

价稳定，甘蔗浆广西自提价 4000元/吨，甘蔗湿浆 3700元/吨，实单实谈。

4444....3333竹浆、草浆、苇浆市场本周回顾

地区 经销商或厂家名称 地区市场动态

山东 稼禾生物
目前国产草浆成交情况较前期无明显变化，市场价格持稳。山东稼禾草浆

2000元/吨，实单实谈。

河南 云南云景林纸
目前国产草浆成交情况较前期无明显变化，市场价格持稳。河南嘉禾木草浆

报价 1800元/吨，实单实谈。

4.44.44.44.4化机浆、竹浆价格数据表

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

化机浆

南通英亲钦 英亲钦 4300 -

APP 金桂 金桂 4200 -

江苏金利达 金利达 3500 -

竹浆

重庆理文 理文 4900 -

四川永丰 永丰 4950 -

四川福华 福华 - -

四川汇丰 - 4450

广西两面针 两面针 4400 -

重庆龙璋 龙璋 - -
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4.54.54.54.5化机浆、甘蔗浆、竹浆、草浆、苇浆市场分析及后及展望

化机浆价格维稳，由于化机浆需求持续低迷，商家门可罗雀，加上目前价格并不理想，市场有下滑趋势，供

应商正极力稳住价格。甘蔗浆目前，两广蔗渣浆厂基本都达到满产状态，蔗渣浆供应充足，但有厂家表示，现在

甘蔗浆市场显冷清，难以走货。目前竹浆主流报价混乱，高端报价达到 4950元，而也有厂家报价 4500元左右，

主要是因为竹浆品质不同，走货情况良好，基本处于供不应求阶段。草浆市场仍无好转迹象，大部分企业仍然关

停。

（个人观点，仅供参考，风险自控）

五、本周纸浆 FOEXFOEXFOEXFOEX指数监测及走势图

5.15.15.15.1纸浆 foexfoexfoexfoex指数监测

产品名称 2013 年 4 月 2日 2013 年 3 月 27 日 涨跌

北方漂白针叶浆(美元) 837.49 837.02 +0.47

北方漂白针叶浆(欧元) 654.03 646.45 +7.58

漂白阔叶浆（美元） 802.09 801.36 +0.73

漂白阔叶浆 (欧元) 626.39 618.91 +7.48
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5.25.25.25.2近期木浆走势分析

本周国内木浆价格小幅阴跌，在供求关系没有明显改善的背景下，浆价提涨的空间不大，下游纸厂心态转为

谨慎观望，多按需采购，交投冷清。国际浆价持续上涨，木浆库存的改善提供了继续推涨动力，而国内浆市表现

疲软, 价格阴跌。阔叶浆市场冷清，询盘减少，价格回落，而本周伊利姆集团的布拉茨克浆线投产，由于该线生

产的是试机浆，所以并未对市场产生较大冲击，市场参考报价：阿尔派 4700-4750元/吨，金鱼、明星 4800-4850

元/吨，乌阔、布阔 4950-5000元/吨；针叶浆市场延续上周清冷状态，加上价格阴跌迹象，经销商出货意向较浓

厚，但下游纸厂接货谨慎，多以观望为主，有业界人士反应我国针叶浆的实际库存较低，目前各厂家报价落实情

况不一，但是多数地区针叶浆价格是下跌的，银星主流品牌市场参考报价 4900-4950元/吨，实单成交价略低在

4850-4950元/吨。本色浆价格依旧保持稳定，市场需求一般，市场参考报价：金星 4300元/吨。

预计近期市场状态将会持续，浆价走低。

本周国内进口本色浆报价趋于平稳，暂无变化；进口漂白针叶浆报价有所下降，漂白阔叶浆稳中略有上调。预计

下周针叶浆持续目前态势，暂不会有变化，阔叶浆和本色浆将会持平于本周。
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5.35.35.35.3地区性市场动态

地区 市场动态

东北地区

东北地区纸厂开机率延续上周水平，俄浆市场价格阴跌 50元左右。目前辽宁地区乌针、布针

报价 4900元/吨，成交 4900元/吨，布阔报价 4800元/吨，成交 4800元/吨左右；黑龙江地区

乌针、布针报价 4850元/吨，成交 4850元/吨左右，布阔报价 4750-4800元/吨，成交 4750元

/吨左右。

山东地区

由于前期纸浆市场部分品种价格较高、市场需求不旺，山东地区部分商家不惜“贱卖”以期成

交。现随着市场供需逐渐低迷；而外盘部分报价又提涨时，如阿尔派 4月初开始上调 20美元

/吨，有商家开始保持低位库存，订货也较为谨慎。当前市场报价：漂针浆 IP4800-4850 元/

吨，针叶浆虹鱼 5150 元/吨，狮牌、马牌、月亮 4900-4950 元/吨；漂阔浆阿尔派 4700-4750

元/吨，金鱼、明星 4800-4850元/吨，乌阔、布阔 4950-5000元/吨；本色浆金星 4300元/吨。

华东地区

华东地区进口木浆市场整体走势趋稳。商家虽积极出货，但实际成交情况仍显平淡。受需求

影响，下游采购力度不足，报价较上周基本持平。漂针浆：虹鱼、北木 5100~5200元/吨，凯

利普 5100~5150元/吨；漂阔浆：乌阔、布阔 4850~4950元/吨；本色浆：索罗门 4100元/吨，

金星 4300~4350元/吨。

河北地区

河北地区主流价格维持节前，乌针主流报价 5000元/吨，成交 4900-4950元/吨，据商家

反馈，乌针低端 4900元/吨货源已逐步减少，此外，受阿尔派之前到货 7000吨的影响，布阔

价格受到打压，现布阔报价 4850元/吨，阿尔派成交 4600元/吨（自提），到厂 4700元/吨。

六、本周焦点新闻回顾

6.16.16.16.1 高污行业推行环境污染强制责任险试点

中国保监会数据显示，我国开展环境污染责任险试点 5年来，投保企业达 2000多家，承保金额近 200亿元。

较当初预期，这个成绩并不理想。环境污染责任保险是一种特殊的责任保险，它以企业发生污染事故对第三者造

成损害，且依法应承担的赔偿责任为标的。保险人要承担被保险人因意外造成环境污染的经济赔偿和治理成本，

使污染受害者在被保险人无力赔偿的情况下也能及时得到给付，也被称为“绿色保险”。

2007年，原国家环保总局和保监会发布《关于环境污染责任保险的指导意见》。今年初，环保部和保监会再

次联合发布意见，要求各地在涉重金属企业和石油化工等高环境风险行业推行环境污染强制责任保险试点，这也

意味着，环境污染保险进入“强制”阶段的条件进一步成熟。

高风险企业率先试点
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将高环境风险行业强制纳入投保范围，是国际通行做法。这些行业一旦发生事故，破坏程度与持续时间都很

大

在 2007年前，国内保险公司就曾涉足环境污染保险，但仅作为公众责任主险中的附加险，投保者多为外资、

合资企业。

2007年，两部门首次联合发布指导意见后，一些地方如大连经济开发区曾率先尝试，但因企业积极性低而

难以成功。此后，一些地方政府尝试推行强制投保。比如，为遏制企业向滇池排污，云南昆明市 2009年要求 340

家企业购买环境污染责任保险，并鼓励 56家企业自愿购买;江苏无锡市 2011年出台政策，提出“十二五”时期要

将约 2000家存在环境污染风险的企业纳入环境污染责任保险范围;湖南省 2012年则将环境污染责任险写入了地

方性法规。

此次两部门提出在全国范围内“强制投保”，体现了推进环境污染责任险的决心。不过，此次强制投保也是有

缓有急，将重点放在高环境风险行业，即涉重金属企业、按地方有关规定已被纳入投保范围的企业、其他高环境

风险企业，同时鼓励石化行业企业、危险化学品经营企业、存在较大环境风险的二噁英排放企业等主动投保。

保监会财产保险监管部产品处处长曹海菁表示，将高环境风险行业强制纳入投保范围，是国际通行做法。这

些行业一旦发生事故，破坏程度与持续时间都很大。“此次强制投保虽不能马上改变环境污染现状，但肯定会对

这些企业形成一定的约束。”

动力不够阻投保进度

“投保人不受益，受益人不投保”，相关法律不够完善，企业“出了事有政府，大不了罚点款”，造成投保意愿

很低

近年来，各种公共污染事件不断发生。我国每年由于环境污染造成的直接经济损失达 1200亿元，而实际赔

偿数额却很少，绝大部分损失只能由受害者、政府和社会承担。

“2005年松花江重大水污染事件后，我们一直希望探索一种市场化的环境污染补偿模式，谁污染谁负责，不

能让全社会埋单。推动环境污染保险正是这一思路的体现。”国家环保总局政策法规司副司长别涛说。

环境污染强制保险既可以为污染受害者提供经济补偿，减少政府和社会的负担，也可转移分散参保企业的经

营风险。但业界认为，环境污染责任保险制度虽然制度设计较好，但现阶段推行仍面临着不少困难。

“由于环境责任险存在‘投保人不受益，受益人不投保’的情况，加上相关法律不够完善，很多企业觉得‘出了

事有政府，大不了罚点款’，因此投保意愿很低。”中国人保财险责任保险事业部市场开发处处长赵旭说，在松花

江污染事件中，肇事企业仅被罚款 100万元，而这家企业年收入超过千亿元。面对这样的事实，企业很难建立环

境保护风险意识和责任意识，更不可能会主动投保了。

保险公司对该项业务也非常谨慎。国内目前几十家财险公司中，涉足该领域的仅有三四家。赵旭认为，企业

违法成本低，违规排放现象普遍，环境保护的管理水平不成熟，加上保险公司在风险评估、标的定价、事故定损
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等方面的数据积累有限，因此，该险种对保险公司来说也成为高风险业务。

数据表明，截至 2011年底，全国共发生 57例环境责任赔付案件，赔付金额 503万元，相对于当年我国财产

险赔付支出总额 2186.93亿元，可谓微不足道。

建政策体系至为关键

要充分发挥环境污染责任保险的作用，重点在于构建起一系列政策体系

“虽然保险机构对这项业务目前比较谨慎，但大家普遍看好未来前景。”赵旭认为，该险种要发挥促进环保的

作用，重点在于构建起一系列政策体系。

首先是做好顶层设计，特别是在立法和司法解释上，让企业明确感受到违规排污的风险压力和经济压力，扭

转普遍存在的“政府兜底”心理。中国人民保险集团股份有限公司董事长吴焰认为，应适时出台环境污染责任保险

的专门法规，明确投保原则、主体、范围、举证责任、请求时效，制定统一的损害评估、损害赔偿和损害修复标

准，进一步健全损害责任追究机制。在地方立法的基础上，将开展强制环境污染责任保险在《环境保护法》中予

以明确。

其次，地方政府应出台可操作性的行政措施，细化对环境污染责任保险的财税支持，综合运用财政、税收、

价格等多种经济手段，逐步建立环境污染责任保险激励约束机制;对环境污染责任保险保费提供补贴制度，对涉

污企业提出刚性要求和硬性管理措施，切实降低环境污染风险。

最后，保险机构作为环境保险产品的提供者，应设计出贴近市场的保险产品和保障计划，满足不同企业的需

求。目前，国内保险公司推出的相关产品责任范围偏窄，损害赔偿标准也不明确。据了解，这种情况主要源于我

国目前未有统一的环境污染损害赔偿参考标准，保险公司在勘查、定损与责任认定上存在困难，灾害损失风险难

以管控。

6.26.26.26.2 中国经济稳中趋升 中小企业复苏势头渐强

来自官方和民间的 PMI数据均显示，中国经济在稳中趋升的同时更趋向走稳。中国物流与采购联合会 1日

发布的数据显示，3月份中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.9%，较上月上升 0.8个百分点，创下 11个月新高。

同日发布的汇丰中国 PMI录得 51.6%，超过上月的 50.4%，显示制造业运行小幅改善。经济增长趋向平稳

从今年前三个月 PMI走势来看，前两个月受季节性因素影响，主要指数有所回落，但 3月份回升显示一季

度经济总体运行态势良好。

国务院发展研究中心宏观经济研究员张立群分析认为，3月一改 1至 2月份持续小幅回落的态势，预示未来

经济总体走稳。

总的来看，当前市场交易开始启动，企业订单增加，企业经营形势趋好，经济运行呈现稳中趋升走势。

其中，大企业 PMI指数连续 7个月保持在 50%以上，最近 5个月在 51%以上保持稳定；中型企业显露起色，
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PMI指数回升到 50.3%，8个月以来首次回升到 50%以上；小企业也出现好转迹象，PMI指数回升明显，虽未回

升至 50%以上，但创下最近一年的高点。

不过，针对 3月份制造业 PMI指数回升，中国物流与采购联合会副会长蔡进介绍说，更多是春节后常规性

回升，是近几年的普遍现象。

统计显示，往年 3月 PMI较 2月均出现大幅跳升，有历史数据以来无一例外，最小跳升幅度为 1.2个百分点，

平均跳升 3.1个百分点。而此次仅回升 0.8个百分点，显然低于历史平均水平。

在蔡进看来，一季度 PMI 平均值为 50.5%，说明经济增速稳中回升，整体进入平稳区间。但不能因 3 月份

的回升判断我国经济进入新的增长阶段。

张立群同时指出，当前投资、出口增长都包含一些不确定因素，一季度包含春节影响，数据波动偏大。从目

前数据看，经济运行大体平稳，对未来变化还需密切监测。

警惕产能过剩风险

值得关注的是，制造业产成品库存指数再度回升，反映出当前供需虽然均现回升迹象，但产能过剩依然明显。

中国物流与采购联合会公布的数据显示，产成品库存指数为 50.2%，比上月上升 3.6个百分点，改变了持续

8个月 50%以下低位运行局面。汇丰银行公布的数据亦显示，产成品库存在 6个月以来首次上升。

此外，3 月份钢铁行业 PMI 指数为 44.6%，较上个月大幅回落 14.3个百分点，重回收缩区间。钢市复苏进

程缓慢，短期内弱势盘整的格局仍不会有太明显的改变。

国家统计局原总经济师姚景源认为，当前中国经济面临的困难和挑战主要有四个方面：经济下行压力和产能

过剩矛盾加剧；各项生产经营成本急剧上升与创新能力不足并存；金融领域存在潜在风险；经济增长受资源与环

境的约束日益加剧。

摩根士丹利大中华区首席经济学家乔虹也表示：目前最令人担心是生产制造业投资较慢的问题，预计把现在

过剩的产能吸收掉，还需要等待一段时间。

前企业关注点主要集中在成本上涨等经营质量与效益方面，生产方式与经营模式的创新升级也越来越受到关

注。

姚景源认为，今年年中经济下行压力较大，仍要继续实施稳健的货币政策和财政政策。不仅如此，还要在扩

大消费上下工夫，以涉及全局性的建设投资项目来稳定经济增长，同时使产能过剩有所缓解。

3月份制造业 PMI明显回升固然是个好消息，同时也应当看到，当前的回升仍然具有季节性(节后恢复生产、

天气转暖便于建设项目开始施工等)，回升幅度仍然弱于历史同期，后期走势仍需密切观察。特别是中国经济的

内生动力仍待增强，转型升级仍待突破，内外风险仍持续存在。

中国国际经济交流中心咨询研究部副部长王军认为，当前要稳定宏观经济政策，密切监测经济走势。同时，

应当把更多精力放在推进结构调整转型升级、深化改革激发活力上，在稳住增速的基础上，打造好升级版的中国
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经济。

宏观政策宜保持中性

分析人士认为，3月份的 PMI指数向市场传递出经济面温和回升的信号，但目前企业经营仍处于去库存阶段，

二季度我国宏观政策应保持中性。

在 3月份 PMI分项指数中，原材料库存指数为 47.5%，比上月下降 2.0个百分点，连续 2个月位于临界点以

下，表明制造业原材料库存量在大幅减少，显示出在微观层面企业生产经营仍处于去库存的收缩阶段。

原材料库存指数位于近年的历史同期低点，同时环比仍处下降趋势中，这说明在微观层面企业的避险心态仍

然非常明显。联讯证券高级分析师杨为敩说。

资料显示，自去年上半年起，受外部环境不确定性增多的影响，国内经济一度呈现出趋冷迹象，企业对经济

前景的预期偏淡，经营行为相应有所收敛，企业进入了长达一年多的去库存阶段。

对于目前的宏观政策走向，分析人士认为，考虑到当前国内外经济形势仍存不确定性，二季度我国宏观政策

宜保持中性。

“3月份原材料库存指数的下探，显示出去库存加速的态势。”兴业银行经济学家鲁政委认为，二季度宏观

政策宜继续维持中性，放松或收紧都不合适。

交通银行宏观经济分析师唐建伟认为，目前我国经济增长处于回升通道但基础尚不稳固，尚未到加息的时机；

同时在经济稳步向好、流动性总体合理充裕的背景下，进一步降息也已无必要。唐建伟认为，二季度我国基准利

率保持基本稳定的可能性较大。

(本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。)
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